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PHASEN EINES SPAC

3-6 Monate Bis zu 24 Monate bis zum Abschluss (Closing) eines Zusammenschlusses (Merger)

Gründung  
und IPO

Verhand-
lung des 

Zusammen-
schlusses

Suche nach 
Zielgesell-

schaft
Einigung?

Investorenan-
sprache / HV

Erneute Suche

Auflösung  
SPAC/

Rückfluss
Mittel an 

SPAC
Aktionäre

Abschluss des 
Zusammen-
schlusses 

(„de-SPAC“)

IPO-Phase Bis zu 19 Monate Suche und Verhandlung Bis zu 5 Monate zur Durchführung 
eines Zusammenschlusses

SPAC Aktionäre stimmen nicht zu SPAC Aktionäre stimmen zu

Ja

Nein

* Vereinfachte Darstellung, abhängig von den Umständen des Einzelfalls



BETEILIGTE AM DE-SPAC PROZESS
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Diskussionspunkte

 Transaktionssicherheit und –risiken (HV; PIPE; Redemption)

 Zusammenschluss mit einem SPAC (de-SPAC)
 in den USA (Delaware oder Cayman) oder 
 in Europa (bislang hauptsächlich Luxemburg oder Niederlande; künftig auch UK) 

 Bewertungsvalidierung und zusätzlicher Mittelzufluss durch PIPE-Investoren

 Börsenreife der Zielgesellschaft; Finanzinformationen 

 Wahl der Rechtsform; des Sitzes und des Börsenplatzes

 Offenlegungspflichten; Transaktionsdokumentation; Prospektanforderungen; 
Informationssymmetrie 

 Prognosen (Zeitraum und Validierung)

 Haftung; Rolle und Funktion der Banken; Due Diligence
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